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Il momtoraggm del Tnesoro' i debm totalj saliti a 1.07 .m1hard1 (35,3 da swap)

Comuni

in fuga dai derivati

Gi# 110 enti locali hanno chiuso in anticipo le posizioni

=z Crescelacorsadeisinda-

ci ad abbandonare i derivati..

Lo scenario dei tassi spinge
gli amministratori a uscire in
anticipo da questi strumenti
per evitare rischi, e sono gia
1o gli enti che hanno deciso
di chiudere i contratti prima
deltempo.ll fenomeno emer-
ge dal monitoraggio aggiorna-

to del Tesoro: I'esposizione
totale & ancoraaquota3s,3 mi-
liardi, ma a sostenere il dato

sonoivecchicontrattiche pri-

ma sfuggivano al censimen-
to. Nella seconda parte del
2009, per esempio, nel databa-
se ministeriale sono entrati i
derivati di 34 nuovi comuni,
cheperosonoinrealtapitda-

tati perché la stipula di nuovi
contratti & vietata dal giugno
del2008.

Gli swap riguardano il 33%
del debito pubblico locale,
che viaggia oggi a quota.107
miliardi di euro. Pil1 di un eu-
ro ogni quattro di operazioni
pronti/termine, poi, ¢ ogget-
todiunadelleinchieste attiva~

te dalle procure della Repub-
blica e dalla Corte dei conti,
che stanno passando al setac-

_ cioicontrattidi4sentiterrito-

riali. L’epicentro dei guai giu-
diziari & Milano, dove parto-

no le prove bipartisan per la-

ristrutturazione di_ debito e
derivati.
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Enti locali, Nel monitoraggio del Tesoro al 31 dicembre 2009 esposizione costante a 35,5 miliardi perché cresce il numero di contratti censiti

Sempre pitt comuni

in fuga dai derivati

Tl ribasso dei tassi spinge le amministrazioni a chiudere gli swap: gia 110 uscite anticipate

Gianni Trovati
MILANO

waw Al comune di ‘Pollutri,
2.300 abitanti in provincia di
Chieti, a gennaio hanno fatto
due calcoli: 'interest rate swap
sottoscritto nel 2005 con Intesa
San Paolo ha portato negli anni
un incasso complessivo intor-
no ai 10omila euro, ma diventa
rischiososeitassidiinteresse si
alzano. Meglio trovare i 35mila
euro chiesti dalla banca per
chiuderlo in anticipo e dire ad-
dioallascommessa.
QuelladiPollutri & solo I'ulti-
ma di una serie di scelte dello
stesso tipo compiute dai sinda-
ci. Le polemiche sui derivati
avevano spento da tempo l'en-
tusiasmo iniziale, ma sonoitas-
silimati dalla gelata dell’econo-
miaadaver creatole condizioni
per uscire prima del previsto
dallafinanzaderivata, senza far-
sitroppomale o addirittura gua-
dagnandociqualcosa.
Dametadel 2008 aoggi, sono
pittdi o gli enti territoriali che
hanno chiuso i propri swap in
anticipo rispetto alle scadenze
scritte nei contratti. La coda
all'uscita si & allungata nel tem-
poealmenounaventinadichiu-
sure anticipate sono avvenute
negli ultimi due mesi del 2009,
estanno spingendo verso quota
2 miliardi il valore complessivo
dei contratti finiti nel cestino
prima del tempo stabilito. I mo-

vimenti pilt intensi si sonoregi-

stratitraiquasi 6oo comunime-
die piccoli che negli anni si era-
no fatti affascinare dalle scom-
messe finanziarie, ma da Nova-

raaVarese finoaLaSpezianon

mancano i capoluoghi che han-
noimboccato lastessastrada.

1l fenomeno complessivo
emerge dal monitoraggio conti-
nuo effettuato dal Tesoro sugli
swap di sindaci e presidenti; a
fine 2009 ilnozionale comples—
sivo, cio& il debito che le ammi-
nistrazioni locali hanno deciso
ditrattare coniderivati, & anco-
ra a quota 35,5 miliardi di euro,
una cifra che ‘vale esattamente
unterzo deiio7 miliardididebi-
to pubblico che grava sui bilan-
cidiregioni ed enti locali, mala
stasi delle cifre complessive &
solo apparente. La raccolta si-
stematica dei dati sulla finanza

derivata delle amministrazioni
locali € avviata da tre anni ab-
bondati (I’ha prevista il comma
737 dellafinanziaria 2007), mail
meccanismo ¢ in continuo affi-
namento e accoglie un numero
crescente di contratti che sono
attivi da témpo, ma che ancora
non erano entrati nelle banche
dati del ministero. Negli ultimi
sei mesi dell’anno scorso, per
esempio, il Tesoro ha rilevato
ex novo gli swap di 34 comuni,
ma i contratti sono piu datati
perché la finanza derivata dei
sindaci ¢ congelata da meta
2008 (il divieto difirmare nuovi
swap € stato introdotto dall’arti-
colo62del Dlnz/2008). Il nume-
ro di enti monitorati, insomma,
aumenta, ma il valore comples-
sivodei contrattirimane stabile
perché nel frattempo "perde” i
derivati che chiudono. Chiusu-
re che raramente coincidono
con i tempi previsti in origine,
perché i derivati hanno comin-
ciato a bussare alle porte di co-
muni, province e regioni dal
2002, ‘hanno vissuto il loro
boom tra 2005 e 2007 e in gene-
re coprono il debito degli enti
perdecenni.

Lescosse, poi, nonrisparmia-
noicapoluoghidiregione. Aldi
la del caso milanese, che ha fat-

L’inchiesta
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Inchieste a cascata sui derivatil
1 Wr

Tibilancio aggiornato
sull’attivita investigativada

. materiadiinvestimentiin. -~
strumenti finanziari derivati, da

“partedellapubblica”

“:amministrazione,

~ @stato ant1c1patosulSole-24

; Ore dl 1en

‘parte della Guardia dlfmanzam‘

to da detonatore a un'inchiesta
dellaprocuraestesapoiatre Re-
gioni (Liguria, Calabria e Sici-
lia), novita interessantisiatten-
dono da Genova; la Spim, la so-
cieta comunale che gestisce il
patrimonio immobiliare, ha gia
mandato alla Corte dei contile
carte del proprio derivato, tar-
gato Bnp Paribas, e sta conclu-
dendo la perizia affidata a con-
sulenti indipendenti per capire
se &il caso di interessare anche
laprocura.

L’incognita piu grande, co-
mungque, ¢ legata alle inchieste
a cascata che le Procure della
Repubblica e della Corte dei
contihanno attivato suirappor-
tipericolosifrabanche e comu-
nisulterreno dellafinanzaderi-
vata, e che oggi hanno messo
sotto la lente contratti per al-
meno 9,5 miliardi (si veda «I1
Sole 24 Ore» di ieri), sparsi fra
sette regioni, due province e 38
comuni (di cui otto capoluo-
ghi):in pratica, il 27% del debi-
to pubblico locale swappato &
sotto inchiesta.

Larilevazione del Tesoro ag-
giorna anche il dato sul passivo
locale tout court, che afine 2009
conferma i 107 miliardi com-
plessivi registrati a meta anno,
conun aumento del16% rispet-
to ai 92,3 miliardi indicati nel
consuntivo del 2007. A livello
territoriale, la somma del rosso
diregioni ed entilocali attribui-
sce ancora una volta un largo
primato alla Valle d’Aosta, do-
velostatuto speciale ele dimen-
sioni ridotte portano il debito
pro capite a sfiorare i 6.300 eu-
ro. Nell'Ttalia a statuto ordina-
rio, invece, il podio del debito lo-
cale vede primeggiare il Pie-
monte (2.561 euro ad abitante),
seguito da Lazio (2.533 euro) e
Abruzzo (2.080).Le cifre assolu-
te, perd,nonbastano dasole per
dare le pagelle ai bilanci regio-
nali, perché tutto dipende dalla
sostenibilita del rosso inrappor-
to alla situazione complessiva
dei conti. Negli enti pubblici
I'indebitamento ¢ sinonimo di
investimenti, e per tracciare il
confine fra un’amministrazio-
ne attiva e una mal gestita il da-
tosul passivo da solonon basta.

gianni.trovati@ilsole24ore.com
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Il passivo degli enti territoriali

I CONTRATTI SUL TERRITORIO
La situazione derivati degli enti territoriali al 31/12/2009. Dati in migliaia di euro

Regione | Provincia | Comune capoluogo | Comune non capoluogo  TOTALI

18 42 45 559 664

10720322 4439925 | 35560365

26.009

LA COMPOSIZIONE

Gli strumenti del debito locale

Mutui con banche (*)
Mutui con istituto mutuante Pa

Il «Rosso» locale

Il debito pubblico pro capite di regioni, province e comuni al 31/12/09. Debito residuo per abitante.

Abruzzo 2.080,63 Molise - 1.530,84 [ Emissioni (**)
' ) = 1] Mutui Cassa DD.PP. gestiti
Basilicata 1.314,58 Piemonte 2.561,83 per C/Mef

1.365,14 114216,
100
1.807:60 1.912,54
1.228,58 1.028,79
142787
238733
1.281,74
2.533,59
‘ 1.601,44 ,
g 54,3
2.001,73 /.11 d*Aosta 6.296,70

(*) E compreso lo stock di debito netto
1.261,87 | dei mutui contratti con la Cassa DD.PP. Spa;
’ (**) al lordo di eventuali partecipazioni
1.776,54 parziali alla spesa sulle quote capitale

. da parte di altri enti pubblici

Lombardia — 1.396,70

Marche : _1722,04 Totale

I

Fonte: ministero dell’'economia dipartimento del Tesorof
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